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Immer mehr Unternehmen geraten in den Strudel vomikturschwa-

che, Bonitatsverschlechterung und stockendem GeslflEs gibt wach-

sende Anzeichen, dass sich die FinanzierungsprabtienUnternehmen

in den nachsten Monaten zuspitzen kénnten. Schiehljelegen alle Um-

fragen und Indikatoren, dass sich die Kreditkomdi¢in signifikant ver-

schlechtert haben und die Kreditvergabe insgesackidufig ist.

Auf die Banken kommen in den nadchsten Monaten reAessfallrisiken
zu, die die Problematik deutlich verscharfen. Nassiven Verlusten
aus strukturierten Wertpapieren werden die Banké&zt yon Problemen
in der Realwirtschaft eingeholt. Sie stehen voeeineiteren Abschrei-
bungswelle im Kreditgeschaft. Gleichzeitig erhdlehshr Eigenkapital-
bedarf wegen verschlechterter Kreditportfoliosdiesem Spannungsfeld
wird der Spielraum fr Neukredite sichtlich einggen

Die Schieflage der Landesbanken und der Ruckzududsandsbanken tra-
gen schon jetzt zur Angebotsverknappung auf derditnarkt bei, insbeson-
dere auch bei Konsortialfinanzierungen. Auch wetrdspolitisch moti-
vierte EU-Auflagen (Stichwort: WestLB) begunstig&ine tendenzielle
Schrumpfung des Geschaftsvolumens bei Kreditens@wvein Finanzierungs-
erfordernissen der Realwirtschaft und Finanzieromiggichkeiten der Fi-
nanzwirtschaft klafft eine wachsende Llcke.

Nach aktuellen Schatzungen der KfW wird das Kregliyeschaft im weite-
ren Jahresverlauf bis zu 13 % schrumpfen. Lt. ,BBIfUnternehmervotum®
geht mehr als die Halfte der befragten Industrietmehmen davon aus, dass
die Finanzierung in den kommenden sechs Monateviergleich zum Frih-
jahr 2009 etwas oder deutlich schwieriger wird. gmarei von zehn Unter-
nehmen geben an, dass sich die Situation in deitewgahreshalfte noch

deutlich verscharfen wird. Bundesverband der
Deutschen Industrie e.V.

Das Kredit- und Burgschaftsprogramm der Bundesreggwird die ent- g o
stehende Finanzierungslicke nicht vollstandig sf@dn kénnen, wenn-
gleich das Programm allmahlich in Gang zu kommédrest. Aktuell Telekontakte

(11.09.2009) liegen rd. 2.648 Antrage iiber ein Viwdn von ca. 13 Mrd. L 030 2028 s

EURO vor. Konkret zugesagt wurden rd. 2,3 Mrd. EU@®@samtvolumen | .

des Programms: 40 Mrd. EURO). www.bdi.eu
E-Mail
R.Kudiss@bdi.e



Es geht aber nicht allein um Kredite. Auch die &iton an anderen Finan- ﬁfm
zierungsmarkten (Leasing, Factoring, Private EquAtyschlussfinanzie-

rungen im Mezzanine-Bereich, Kreditversicherungen) erweist sich

weiterhin als schwierig. Bei sich weiter zuspitzend.iquiditdtsengpassen
kénnten wertvolle und unverzichtbare Teile der stdellen Wertschop-

fung wegbrechen, die fir einen nachhaltigen Wegdaun¥Krise dringend

bendtigt werden. Das emotionale und mediale Paaéemer drohenden
breitflachigen Finanzklemme darf nicht unterschiétetden.

Der BDI sieht zun&chst weiterhin in erster Linie &ianken in der Pflicht
und Verantwortung, ihren Beitrag zur Entscharfung uésung der Krise
einzubringen. Privatwirtschaftliche Losungen haPeioritat. Die von der
Politik und der EZB bisher Uber das Kredit- und ggichaftsprogramm
(,Wirtschaftsfonds Deutschland”), den SonderfondsahRzmarktstabilisie-
rung und Uber das jetzt verabschiedete GesetzarteriEwicklung der
Finanzmarktstabilisierung (,Bad Bank®) bereitgekesl Hilfen ebenso wie
weitreichende Schritte zur Liquiditatsversorgungatiudie EZB haben da-
bei eine wichtige unterstitzende Funktion. Trote zkhlreichen und um-
fanglichen MalRBnahmen bleiben Zweifel, ob damit einereichende Kre-
ditversorgung zu angemessenen Konditionen gesiareden kann.

Zentral sind jetzt vor allem folgende Punkte:

Beseitigung bestehender Zugangshirden bei den fpiodgammen
Staatliche Ruckversicherung bei Kreditversicherunge

Starkung der Eigenkapitalausstattung der Unternehme
Optimierung der Exportfinanzierung/ Exportkreditsieherung
Wiederbelebung des Verbriefungsmarktes

Bankaufsichtliche Aspekte

Der BDI setzt sich gegentuber der Politik und deediwirtschaft dafur ein,
in diesen und anderen Fragen zu praxisgerechtemigés zu kommen.

Konkrete Vorschlage des BDI:

1. Beseitigung bestehender Zugangshtrden im Krediund Blirg-
schaftsprogramm:

» DasAntragsverfahren fur die KfW-Programme dauert weiterhin zu
lange. Ein Antrag muss innerhalb von 14 Tagen abgéat sein. Ein
Kreditantrag setzt ein positives Votum der durdelailen Bank fur das
selbst tbernommene Risiko voraus. Derlei Vorpru&msgind zu zeitauf-
wendig.

» Die Haftungsfreistellung der Banken fur Betriebsmittelkredite an mit-
telstdndische Unternehmenst mit 60 % zu niedrig. Sie sollte auf 90 %
angehoben werden (wie bei Investitionskreditengsst eine wesentliche
Voraussetzung, um die Banken wieder ins Boot zwiveken.Auch die
Haftungsfreistellung fur Kredite an groRere Unternehmeniist zu ge-
ring. Sie muss erhéht werden — fur Investitioned Betriebsmittel.



Bislang sindUnternehmen mit Kapitalmarktzugang von den KfW-Kre-
diten ausgeschlossen. Auch diese Firnéissen Zugang zu den Forder-
mitteln haben. Die vorgesehenen Ausnahmeregelusigdrezu restriktiv.

Fur viele Unternehmen sind die AnforderungerBanitat und
Sicherheitenzu hoch, um an den Férderprogrammen fir Betrietbsini
kredite partizipieren zu konnen. Derzeit fallen zmBonitatsklassen aus
dem Forderraster. Zu Uberlegen wére, das KfW-Progréir Unterneh-
men in den Bonitats- und Besicherungsklassen sapaissen, dass mehr
Unternehmen Zugang zu den Programmen haben. Gigé. lserfir ein
angemessener Risikoaufschlag erhoben werden.

Der Stichtag 01.07.20080r die Inanspruchnahme der Programme ist un-
realistisch und schrankt den Zugriff der Unternehmendtig ein. Auch
Unternehmen, die vor diesem Stichtag Problemematie aber durch die
Finanzkrise erst richtig sichtbar geworden sindlteso geférdert werden.
Zumindest fur Betriebsmittelkredite sollte das Pemgm in dieser Weise
flexibilisiert werden.

Die Foérderprogramme insgesamt sollten besser vetrzatrden. Der
~Finanzierungsdschungel“ist, auch angesichts der jetzt beschlossenen
zahlreichen neuen Programme, fur die Unternehmaht mehr tber-
schaubar. Wenn Kreditantrage erst nach Wochen alinggelverden, weil
zunachst das falsche Programm beantragt wurdgasshicht akzeptabel.
Hier sollten die Forderinstitute (incl. KfW) sereigrientiertevorgehen

und ggf. Programmkombinationen besser abstimmerbasser tber diese
informieren.

Die vom ,Lenkungsausschuss Unternehmensfinanziémeg
Bundesregierung beschlossene Einfuhrung@tobaldarlehen zur
Finanzierung mittelstandischer Unternehmen dureh<dWw ist ein wich-
tiger Schritt, eine Kreditklemme abzuwenden. Gldhdehen werden den
Kreditprifungsprozess wesentlich vereinfachen wsthleunigen. Sie
sind ein bewahrtes Instrument, mit dem Banken Beiund schnell auf
Kundenwiinsche reagieren kdnnen. Sie kénnen diehieng der Son-
derprogramme merklich unterstiitzen. Mogliche Hajaentlastungen der
Banken sollten als Handlungsoption nicht von voraimeausgeschlossen
werden.

Staatliche Risikotibernahme im Kreditversichermgsmarkt:

Die drastisch&trzung und Streichung von Limits durch die
Kreditversicherer verscharft bestehende Liquiddigpasse. Sie
erschwert Lieferanten- und Bankkredite und besdhtat#durch etablierte
Lieferketten und Wertschdpfungsstrukturen.

Der Staat Gibernimmt kiinftig einen Teil des Fordgeawisfallrisikos, den
private Kreditversicherer krisenbedingt nicht mahsicherr(, Top up*) .
Das Gewabhrleistungsvolumen aus dem ,Wirtschaftsddelutschland*
wird 7,5 Mrd. Euro betragen. Die staatliche Zusatkiing wird maximal
so hoch sein wie der Versicherungsschutz des Keedicherers. Der
Programmestart ist fur Oktober/November 2009 vorgese
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Ob die MaRRnahme ausreicht, bleibt abzuwarten. Ainicbhinternehmen, ﬁfw
die Uberhaupkeinen Deckungsschutanehr bekommen, missten ada-

quate Lésungen gefunden werden. Zunéchst solltacieErfahrungen

mit dem Aufstockungsmodell gesammelt werden.

. Wiederbelebung des Verbriefungsmarktes

Der angebotsseitige Kreditengpass hat sehr weskertlich damit zu tun,
dass den Banken wegen der kollabierten Verbriefmégkte wichtige
Refinanzierungsinstrumente nicht mehr zur Verfugstajen. Die Wie-
derbelebung des Verbriefungsmarktes ist eine wgehtioraussetzung fur
eine nachhaltige Unternehmensfinanzierung.

Hierzu bedarf es vor allem einer erhohRnodukttransparenz und

hoher Qualitatsstandards Der Gesetzgeber muss den rechtlichen Rah-
men fur die Verbriefung weiter verbessern. Verlumgf muss auf den
Kapitalmarkten gewissermalien als Qualitatsprodatrgenommen wer-
den (,Gutesiegel”). Zudem sollte digW einen Teil der verbrieften und
ausplatzierten Mittelstandsrisiken (aus bestehemigtfolios) ankaufen
oder garantieren. Mit der Verbriefung bzw. Pordglarantie ginge eine
Eigenkapitalentlastung der Banken einher, die dael@&um fur Neukre-
dite erhoht.

Optimierung der Exportfinanzierung/Exportkredi tversicherung:

Die deutsche Exportwirtschaft hat aufgrund der Rbkaise gravierende
Schwierigkeiten, Exportgeschafte zu finanzieren unébzusichern

Um den deutschen Export wieder anzukurbeln, miugsgortfinanzie-
rung und Exportkreditgarantien der aktuellen Sitraingepasst werden.

Die Anfang des Jahres beschlosseMaf8nahmen der Bundesregie-
rung zur Optimierung der Exportfinanzierung und -abertimg sind
grundsatzlich zu begrufZen. Allerdings greifen gerdieé Mal3hahmen
nicht, bei denen Privatbanken zwischengeschahdt(givalgarantien sowie
Lieferanten- und Akkreditivdeckung). Ein zentrakaitikpunkt seitens der
Exporteure ist, dass die Banken die Verbesseruhgeder Exportkredit-
versicherung nicht ausreichend nutzen und die &rterungen daher
nicht bei der Exportwirtschaft ankommen.

Der BDI pladiert deshalb fiir eingereinfachung der Antragsverfahren,
eineattraktivere Gestaltung der Konditionen fiir den Mittelstand und
ein starkeres staatliches Engagement bei der Vergab®w Exportkredi-
ten sowie demRefinanzierung von Hermes-gedeckten Krediten.

Die KfW beabsichtigt, kurzfristig ein Programm ZBereitstellung
langfristiger Refinanzierungsmittel anzubieten. e zunachst

1,5 Mrd. EURO umfassendes Programm stellt die Kfitéressierten
Banken die notwendigen langfristigen Mittel zur Wegung, mit denen
sie neue Exportkredite vergeben konnen. Allerdiniggoen die von der
KfW refinanzierten Exportkredite auf der Bilanz dganken. Effektiver
ware ein Ankauf der Kredite, dies wiirde zu der geimd notwendigen
Eigenkapitalentlastung beitragen.
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Starkung der Eigenkapitalausstattung der Untenehmen gfm
Viele Unternehmen bekommen im Zuge der Finanzmasdlein
Eigenkapitalproblem, weil sie in die Verlustzoneagen sind. Das ver-
schlechtert ihr Rating und erschwert den Zuganijewkrediten. Die
Eigenkapitalbildung der Unternehmen muss deshatigeind verbessert
werden. Hierzu kann auch dieuerpolitik beitragen.

Zinsschranke, die eingeschrankte Verlustverrechnungnd
gewerbesteuerliche Hinzurechnungekosten die Unternehmen dringend
bendtigte Liquiditat. Diese steuerlichen Hemmnisgessen rasch abgebaut
werden.

Keine kurzfristige Verschéarfung bankaufsichtlicher Regeln

Unbedingt zu vermeiden sind in der aktuell angespanSituation
weitere bankaufsichtliche Verscharfungen. Im Vatfdes G20-Gip-
fels wird Uber eind&keduzierung des anerkennungsfahigen Kern-
kapitals, die Erhohung der Eigenkapitalanforderungen sowie die
Einfuhrung einer verbindlichen ,leverage ratio“ nachgedacht. Dies
wirde die Fahigkeit des Bankensektors zur Kredgabe erheblich
einschranken und einer Kreditklemme auf breitemEnorschub
leisten. Eine Verscharfung der Eigenkapitalanfandgen sollte zum
jetzigen Zeitpunkt unbedingt unterbleiben.

Nach Beendigung der Krise missen die Eigenkapitedpder
Kreditinstitute unter Berilicksichtigung der jewedigGeschafts- und
Institutsrisiken risikoadaquat angepasst werdererAtuch dabei sind
die negativen Auswirkungen auf die weitere Kreditpabe unbedingt
zu bericksichtigen.

Dampfung der prozyklischen Effekte von Baselll

Hohe Prioritat hat in der aktuell angespanntendsion die Abmilde-
rung der prozyklischen Wirkungen von Basel II. Z&igh missen die
Anreizstrukturen des Aufsichtsregimesltberarbeitet werden. Die
geltenden Risikogewichte (von Null fur staatlicheléihen und

100 % fur private Unternehmen) fihren zu Wettbeweebzerrungen
und Kapitalfehllenkungen; sie miissen neu justientden.

Es bedarf Lésungen, die moglichst rasch wirken dexd Kreditspiel-
raum der Banken sofort erh6hen. Die Wirtschaftdisr auch die
Erwartung, dass die erhdhten bilanziellen Spielr@dian eine Expan-
sion der Neukredite an die Wirtschaft genutzt warde



