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Wirtschafts- und
Kredit- und Burgschaftsprogramm der Bundesregierung nEnstigpolitl

Intern

Hintergrund:

Datum

Immer mehr Unternehmen sehen sich — als Folge der Finanzmarktkrise 52 Mei 2009

und der aktuell schwierigen Konjunkturlage — mit zum Teil erheblichen
Liquiditétsproblemen konfrontiert. Die Kreditfinanzierung ist spiirbar
schwieriger geworden. Sorge bereitet den Unternehmen, dass die Banken
ihre Kreditkonditionen verteuert und ihre Bonititsanforderungen zum
Teil drastisch verscharft haben. Auch die Sicherheitenanforderungen und
Dokumentationspflichten nehmen zu. Jedoch geht es nicht allein um Kre-
dite. Auch die Finanzierung am Kapitalmarkt ist den Unternehmen nur
noch erschwert méglich. Zudem sehen sich immer mehr Unternehmen
massiven Limitkiirzungen und -streichungen der Kreditversicherer ausge-
setzt.
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Zunehmend behindern Liquidititsengpésse die Investitionstitigkeit und
selbst den laufenden Geschiftsbetrieb der Unternehmen. Ohne intakte
Wertschopfungsstrukturen und Zulieferstrukturen wird ein Aufschwung
in Deutschland indes nur schwerlich gelingen.

Um die Kreditversorgung der Wirtschaft in der aktuell schwierigen Situ-
ation zu sichern, hat die Bundesregierung — auf Initiative der Wirtschafts-
verbdnde — im Rahmen des Konjunkturprogramms I und II mit dem

»» Wirtschaftsfonds Deutschland® ein umfangreiches Kredit- und Biirg-
schaftsprogramm aufgelegt. Kernelemente sind

* das KfW-Sonderprogramm 2009 fiir mittelstindische Unternehmen,
* das KfW-Kreditprogramm fiir gréBere Unternehmen,

* die Beteiligung der KfW an Konsortialfinanzierungen, ebenfalls fiir
grofBere Unternehmen.

Mit den Kreditprogrammen konnen drohende Liquidititsengpisse der

Unternehmen abgefedert werden. Um die Wirkung der KfW-Kreditpro-

gramme zu verstdrken, wurde das existierende Biirgschaftsinstrumenta- Bundesverband der

rium verstirkt und erweitert. Biirgschaften bieten den Unternehmen die Deutschen Industrie:e. ¥,
- . eris & o . . Mitgliedsverband

Maéglichkeit, fiir ihr Vorhaben Finanzierungen leichter zu erhalten oder BUSINESSEUROPE

den finanziellen Spielraum zu sichern und auszudehnen. Fiir diec Banken

und Sparkassen erhoht dies den Anreiz fiir eine vermehrte Kreditvergabe Felekontakte

T:030 2028-1422

an Unternehmen. F: 030 2028-2422
) Internet
Mit den nachfolgenden Ausfiihrungen wird ein Uberblick iiber die we- www.bdi.cu

E-Mail

sentlichen Programmbausteine gegeben.
g £eg R.Kudiss@bdi.eu

1. KfW-Sonderprogramm 2009 fiir mittelstindische Unternehmen



Im Rahmen des KfW-Sonderprogramms 2009 werden mittelstindischen
Unternehmen Kredite zur mittel- und langfristigen Finanzierung von In-
vestitionsvorhaben in Deutschland, die einen nachhaltigen Erfolg erwar-
ten lassen oder zur Betriebsmittelfinanzierung dienen, angeboten.

* Gefordert werden inléndische und auslindische Unternehmen der ge-
werblichen Wirtschaft, die mehrheitlich in Privatbesitz sind und deren
Gruppenumsatz 500 Mio. € nicht iiberschreitet. Ausgeschlossen von
der Forderung sind Sanierungsfille und Unternehmen in Schwierig-
keiten im Sinne der Leitlinien der Européischen Gemeinschaft fiir
staatliche Beihilfen. MaBgeblicher Zeitpunkt ist die Situation des
Unternehmens zum Stichtag 01.07.2008.

= Fir Investitionsvorhaben kann die Hausbank eine 90 %ige Haftungs-
freistellung erhalten, sie betrigt bei Betriebsmittelfinanzierungen
60 %. Investitionen kénnen bis zu 100 % finanziert werden, Betriebs-
mittel bis zu 30 % der Bilanzsumme.

* Bei der Betriebsmittelvariante betrigt die »Karenzfrist“, in der die
Haftungsfreistellung nicht geltend gemacht werden kann, 4 Monate.

* Angeboten werden flexible Kreditlaufzeiten bis zu 15 Jahre fiir
Investitionen, bis zu 5 Jahre fiir Betriebsmittel.

* Die Verzinsung orientiert sich an der Entwicklung des Kapitalmarktes
und beriicksichtigt die wirtschaftlichen und finanziellen Verh#ltnisse
des Unternehmens und den Wert der Sicherheiten.

* Die Kredite sind iiber die Hausbank zu beantragen.
* Das Programm ist bis zum 31.12.2010 befristet.

= Weitere Details siche Merkblatt KfW-Sonderprogramm 2009
(081, 082).

2. KfW-Sonderprogramm Projektfinanzierungen

Im Rahmen des KfW-Sonderprogramms begleitet die KfW sogenannte
Projektfinanzierungen. Solche Projektfinanzierungen kénnen entweder
als bankdurchgeleiteter Kredit oder als Direktkredit im Rahmen von Ban-
kenkonsortien (,Konsortialfinanzierungen* siehe auch 4.) mitfinanziert
werden. Mit dem Angebot sollen Finanzierungsliicken u. a. bei wichtigen
Infrastrukturprojekten geschlossen werden. Antrége kénnen Projektge-
sellschaften unabhingig von ihrem Gruppenumsatz stellen, die in
Deutschland investieren und sich mehrheitlich in Privatbesitz befinden.

* Projekte kdnnen ab einem Gesamtfinanzierungsvolumen von in der
Regel 50 Mio € mitfinanziert werden.

» Fiir bankdurchgeleitete Projektfinanzierungen betrigt der maximale
Finanzierungsanteil der KfW 70 % der gesamten Fremdkapitalfinan-
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zierung, bei Projektfinanzierungen als Direktkredit 35 %.

* Der maximale Kreditbetrag der KfW betrigt pro Projekt in der Regel
200 Mio. €.

* Bei bankdurchgeleiteten Projektfinanzierungen betrigt die mogliche
Haftungsfreistellung 50 %.

® Bei bankdurchgeleiteten Projektfinanzierungen ist der Antrag bei
einem Kreditinstitut zu stellen. Bei Projektfinanzierungen als Direkt-
kredit erfolgt die Antragstellung formlos bei der KfW.

* Weitere Details siche Merkblatt KfW -Sonderprogramm Projektfinan-
zierungen (0853).

3. KfW-Kreditprogramm fiir gréBere Unternehmen

Um die Kreditversorgung auch groBerer Unternehmen zu sichern, wird
das Finanzierungsangebot der KfW auf diesen Unternehmenskreis ausge-
dehnt.

* Aus dem KfW-Kreditprogramm fiir grofere Unternehmen kénnen In-
vestitionen, fiir die eine mittel- oder langfristigen Finanzierung beno-
tigt wird und die einen nachhaltigen wirtschaftlichen Erfolg verspre-
chen, sowie auch Betriebsmittel und Projekte finanziert werden. Au-
Berdem sind Bilanzfinanzierungen méglich, d. h. Finanzierungen ohne
konkreten Verwendungszweck.

*  QGefordert werden Unternehmen mit einem Jahresumsatz von mehr als
500 Mio. €. Finanziert werden kann bis zu 100 % der forderfahigen
Investitionskosten bzw. der Betriebsmittel.

®* Der Kredith6chstbetrag liegt bei 300 Mio. € pro Vorhaben. Der
Kreditbetrag darf maximal 30 % der letzten Bilanzsumme des An-
tragstellers betragen.

* Gefordert werden nur Unternehmen, die keinen Zugang zum Kapital-
markt haben (DAX-Unternehmen oder Anleiheemission seit
1.7.2008). Aus zwingenden Griinden, die vom Antragsteller darzule-
gen sind, kann in Ausnahmefillen hiervon abgewichen werden.

* Fiir Investitionsvorhaben ist die Beantragung einer Haftungsfreistel-
lung von 70 % oder optional 50 % moglich. Bei der Finanzierung von
Betriebsmitteln und Unternehmensfinanzierungen zur Deckung von
allgemeinem Finanzierungsbedarf kann eine Haftungsfreistellung von
50 % beantragt werden.
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* Die KfW gewihrt Kredite nicht unmittelbar an den Investor, sondern fe‘fg‘; 5
ausschlieBlich iiber durchleitende Kreditinstitute, die dafiir teilweise
die Haftung tibernehmen. Das Programm l4uft ebenfalls bis
31.12.2010.

® Weitere Details siche Merkblatt KfW-Sonderprogramm — GroBe
Unternehmen (083, 084).

4. KfW-Kredite fiir Konsortialfinanzierungen

GroBunternehmen werden oft von Bankenkonsortien finanziert. Da es in
der gegenwirtigen Situation haufig schwierig ist, eine ausreichende Zahl
von Banken fiir entsprechende Konsortien zu gewinnen, kann sich die
KfW als Konsortialpartner an der Finanzierung von GroBunternehmen
beteiligen.

* Gefordert werden Unternehmen mit einem J ahresumsatz von mehr als
500 Mio. €.

® Finanziert werden Konsortialbeteiligungen der KfW bis zu 200 Mio. €.
Der Anteil der KfW an der Konsortialfinanzierung darf dabei 50 %
nicht iiberschreiten.

* Haftungsfreistellung 50 % bei Liquiditits- oder Bilanzfinanzierung,
bei reiner Investitionsfinanzierung in der Regel 70 %.

5. Biirgschaftsprogramme

Um den Unternehmen den Zugang zu Bankkrediten zu erleichtern, hat die
Bundesregierung das Biirgschaftsprogramm verabschiedet. Der Bund
entlastet dabei die Hausbanken und die Biirgschaftsbanken im Risiko bei
Investitions- und Betriebsmittelfinanzierungen stirker als bisher. Der
Bund beteiligt sich auch am Risiko der Linder an ihren Biirgschaften.
Das Mafinahmenpaket soll die neuen Spielriume der Kommission beim
Beihilferecht ausschépfen.

Fiur die Besicherung von Krediten an gewerbliche Unternehmen mit trag-
fahigem Konzept, bei denen bankmaBige Sicherheiten nicht zur Verfii-
gung stehen, besteht ein dreigliedriges Biirgschaftssystem mit folgenden
bis Ende 2010 erweiterten Mdglichkeiten:

* Fir Biirgschaften, in den meisten Bundeslidndern bis zu einer Héhe
von 2 Mio. €, stehen die Biirgschaftsbanken bzw. Kreditgarantiege-
meinschaften der Lander bereit, um Investitions- und Betriebsmittel-
kredite fiir Existenzgriinder und mittelstindische Unternehmen abzu-
sichern. Antriige auf Biirgschaften sind in der Regel tiber die Haus-
banken zu stellen. Bei vielen Biirgschaftsbanken kénnen Biirgschaften
unterhalb bestimmter Hochstgrenzen auch direkt beantragt werden.



Der Bund gestattet nunmehr Biirgschaften bis 90 %. Zudem wurden
die Riickbiirgschaften aufgestockt (alte Bundeslinder 75 % statt bis-
her 65 %:; neue Bundeslinder 90 % statt 80 %).

= Fiir Biirgschaftsbetriige bis 50 Mio. € (in den neuen Bundesldndern
bis 10 Mio. €) kénnen die Linder bzw. die Landesforderinstitute, so-
weit nicht die Biirgschaftsbanken zustindig sind, mit Risikobeteili-
gung des Bundes Biirgschaften zum Ausgleich unzureichender Si-
cherheiten libernehmen. Antréige nehmen die Biirgschaftsmandatare
der Lander bzw. Landeswirtschaftsministerien entgegen.

= Fir hohere Biirgschaftsbetrige sind parallele Bundes- und Landes-
biirgschaften vorgesehen. Anfragen und Antriéige kénnen an die
PricewaterhouseCoopers AG Berlin gerichtet werden.

6. Weitere MaBinahmen zur Stiitzung der Unternehmensfremdfinan-
zierung

Die deutsche Exportwirtschaft hat aufgrund der Finanzkrise gravierende
Schwierigkeiten, Exportgeschifte zu finanzieren und abzusichern. Ziel
eines MaBinahmenbiindels ist insbesondere die mittelbare Verbesserung
der Unternehmensfinanzierung, die stark vom Angebot der privaten Kre-
ditversicherer abhéngt. Thre derzeit restriktivere Haltung beeintrichtigt
die Finanzierungsmoglichkeiten der Unternehmen. Geplant ist auch die
erleichterte Refinanzierung Export finanzierender Banken.

Auch die Angebotsverknappung im inléndischen Warenkreditversiche-
rungsgeschift wirkt sich zunehmend negativ auf die Unternehmensfinanzie-
rung aus. Durch fehlenden Deckungsschutz drohen eine Unterbrechung
der gesamten Lieferkette und eine Verschlechterung der Unternehmens-
bonitit.

MaBnahmen zur Unterstiitzung der Exportfinanzierung/ Exportkre-
ditversicherung:

® Insgesamt stehen staatliche Mittel fiir Kreditgarantien in einer
GroéBenordnung von 117 Mrd. € zur Verfiigung.

* Bei der Lieferantenkreditdeckung (Exporteur stellt selbst die Finan-
zierung) kann auf Antrag des Exporteurs sein Selbstbehalt gegen
Zahlung eines Primienaufschlags von derzeit 15 % auf 5 % abgesenkt
werden. Zugleich wird die Abtretung bundesgedeckter Forderungen
vereinfacht.

* Bei der Avalgarantie wird das vom Bund iibernommene Risiko, das
bislang auf 80 Mio. € pro Unternehmen beschrankt ist, auf € 300 Mio.
pro Unternehmen erhéht.
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* Die Bundesregierung plant neben der reinen Risikoabsicherung iiber Seite
. < . . i : 6 von 6
die Exportkreditgarantie auch eine Unterstiitzung der Export finanzie-
renden Banken bei der Refinanzierung. Sie priift derzeit ein auf die
Verbesserung der Refinanzierung Export finanzierender Banken ge-
richtetes Konzept unter Einbindung des Deckungsinstruments der
Verbriefungsgarantie. Dem Vernehmen nach erwigt die KfW, den
Banken Exportkredite abzukaufen, die tiber staatliche Hermesbiirg-
schaften abgesichert sind. Mit diesem Schritt soll den Banken mehr
Spielraum fiir neue Darlehen gegeben werden.

* Die Bundesregierung priift iiberdies, welche Moglichkeiten beim be-
reits bestehenden KfW/ERP-Exportfinanzierungsprogramm bestehen,
um das Zusagevolumen zu erhdhen. Das Programm steht auch mittel-
standischen Unternehmen offen. Mit diesem Programm kénnen fiir
deutsche Exporte in Entwicklungslinder, die mit einer Exportkredit-
garantie des Bundes gedeckt sind, Kredite gewihrt werden.

Biirgschaftsprogramm fiir Kreditversicherungen

= Die Bundesregierung hat eine Anregung der Wirtschaftsverbinde
aufgegriffen, im Rahmen ihres Kredit- und Biirgschaftsprogramms
auch das Thema Kreditversicherung (im Inland) durch geeignete
Mafnahmen mit abzudecken. Hierzu wurde ein entsprechender Priif-
auftrag erteilt.

* Die Politik ist grundsétzlich bereit, ein Hilfsangebot fiir die Kreditver-
sicherer aufzulegen, das die Kreditversicherer nutzen konnen. Zur
Umsetzung des Beschlusses ist es bislang nicht gekommen. Der BDI
wird die Politik in dieser Angelegenheit nach Kriften unterstiitzen.,



